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Sve podatke sadrzane u ovoj publikaciji Erste-invest d.o.0. smatra pouzdanima te jam¢i za njihovu
tocnost i cjelovitost. Podaci objavljeni u ovoj publikaciji podlozni su promjenama i iskljuc¢ivo su
informativnog karaktera, $to znaci da ne mogu sluziti kao zamjena za neovisan financijski savjet ili
kao zamjena za vlastitu prosudbu i procjenu bilo kojeg Citatelja ili primatelja ove publikacije.

Ova se publikacija ni u jednom trenutku ne moze smatrati javnim pozivom na kupnju udjela u
otvorenim investicijskim fondovima kojima upravlja Erste-invest d.o.o. Prije donoSenja odluke
o investiranju zainteresirani ulagaci pozivaju se da procitaju Prospekt i Statut fonda u koji zele
investirati kako bi se informirali o uvjetima, obiljezjima i rizicima ulaganja.

Svi prinosi objavljeni u ovoj publikaciji informativnog su karaktera i ne predstavljaju projekciju
moguceg prinosa u buduénosti.

Erste-invest d.o.0. ne snosi nikakvu odgovornost za bilo kakvu Stetu nastalu koriStenjem podataka
iz ove publikacije.



Novosti

U proteklom razdoblju hrvatsko trziSte kapitala bilo je u znaku INA-e, ¢ijom se
dionicom od uvrstenja na trzista kapitala trgovalo u rasponu od 1700 do 2500
kuna za dionicu, a godina je zavrSila na cijeni od 2292 kune. Osim INA-¢e, na
hrvatskom su trzisStu kapitala u zadnjem kvartalu vaznu ulogu odigrale i dionice
poduzeca iz gradevinskog sektora (Dalekovod, Tehnika, IGH) koje su i dalje u
usponu.

Rast cijena zabiljezile su i dionice u prehrambenom sektoru dok je vecina
dionica turistickog sektora odrzala vrijednosti iz prve polovice prosle godine.

U zadnjem kvartalu 2006. godine dionicki fond Erste ADRIATIC EQUITY obiljezio
je prvu godinu poslovanja. Na dan 31. 12. 2006. godine prinos koji je ostvaren
od osnivanja (11. 10. 2005.) iznosio je 41,16%. Fond je na zadnji dan prethodne
godine sadrzavao imovinu u vrijednosti od 441.292.876,80 kuna.

Ta imovina pretezno je uloZzena u dionice hrvatskih izdavatelja (Ericsson Nikola
Tesla, INA, Adris, Tehnika i sl.), a s time je ovaj Fond uvelike pomogao razvitku,
kako hrvatskog trziSta kapitala, tako i hrvatskog gospodarstva uopce.

Erste ADRIATIC EQUITY namijenjen je aktivnim ulagacima koji kroz ulaganje u
dionice ocekuju visoke prinose, a spremni su ulagati na duzi vr.emenski rok. Iz
povecanja imovine za viSe od 13 puta (s 32,70 milijuna kuna na 441,40 milijuna
kuna) u prosloj godini vidljivo je da za ulaganje u Erste Adriatic Equity postoji
velik interes gradana, ali i institucionalnih ulagaca.

Prinosom u prosloj godini moze se pohvaliti i Erste Balanced koji je mjeSoviti
fond Erste-invest-a. lako je prosla godina bila prilicno loSa na trziStu obveznica
i u Hrvatskoj i u svijetu, dionicki dio portfelja ovog fonda, koji je u potpunosti
investiran u hrvatsko trziSte kapitala, pratio je rast trzista i ostvario pozitivan
rezultat.

Pogodnosti koje pruza ovaj fond takoder je prepoznao velik broj ulagaca Sto
se vidi i iz ukupnog povecanja imovine u fondu. Tako je u 2006-u godinu
Erste Balanced zakoracio s 28,34 milijuna kuna, da bi istu godinu zavrSio s
povecanjem imovine od 6 puta, na 178,37 milijuna kuna.

Na dan 31. 12. 2006. ukupna imovina pod upravljanjem Erste-invest-a iznosila
je 4.416.186.950,05 kuna, od Cega se 2.945.131.422,18 kuna odnosi na
imovinu Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova njihovih
obitelji, a preostalih 1.471.055.527,87 kuna na cetiri otvorena investicijska
fonda (Erste Money, Erste Bond, Erste Balanced i Erste Adriatic Equity).



Erste MONEY

Erste Money je novcani fond kojem je imovina uloZena u instrumente novéanog
trzisSta. Vecina portfelja investirana je u trezorske zapise Ministarstva financija,
depozite, komercijalne zapise te hrvatske drzavne obveznice.

Ulaganjem u takve instrumente trziSta postize se minimalan rizik te potpuna
likvidnost.

Novcani fond Erste Money pravi je fond za sve klijente koji zele investirati svoje
trenutne viSkove uz potpunu sigurnost te uz zadovoljavajuéi povrat ve¢ nakon
tri dana.

Erste MONEY namijenjen je izrazito konzervativhim ulagac¢ima i onima:
- koji preferiraju vrlo male oscilacije u cijenama udjela,
- koji zele visoku likvidnost svojih sredstava,
- koji zele konkurentan prinos,
- kojima sluzi za Cash Management.

Prema strukturi izloZzenosti imovine pojedinom trziStu, ulaganje u fond Erste
Money spada u ulaganje jako niskog stupnja rizika.

Struktura portfelja fonda Erste MONEY na 31. 12. 2006.

Obveznice RH Trezorski zapisi 52,35%
Depoziti 26,43%

Komercijalni zapisi 12,07%

Novac i nové. ekviv. Novac i nov¢. ekviv. 6,59%

Obveznice RH 2,56%

Komercijalni zapisi

Depoziti

Trezorski zapisi
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Kretanje cijene od 31. 12. 2004.
do 31.12. 2006.
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Erste MONEY
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Kretanje cijene u IV. kvartalu 2006.
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Erste MONEY

114,15

01. 10. 2006. 31.12.2006.

Erste MONEY - prinos

01.12.06.-31.12.06. 3,12%*
01.10.06. - 31. 12. 06. 3,20%*
31.12.05.-31.12. 06. 3,38%*
03.06.03.-31.12.06. 4,01%*

*prinos na godisnjoj razini

prinosi ostvareni u proslosti informativnog
su karaktera i ne predstavljaju indikaciju
prinosa u buduénosti

Znacajke fonda

Pocetak rada fonda:

03. 06. 2003.

Cijena udjela na 03. 06. 2003.:
100 kuna

Minimalna visina uloga:

2.000 kuna

Ulazna naknada:

ne postoji

Izlazna naknada:

ne postoji

Naknada za upravljanje:

1,0% od neto imovine fonda godisnje
Depozitna banka:

Erste & Steiermarkische Bank d.d. Rijeka
Naknada depozitnoj banci:

0,15 % od neto imovine fonda godisSnje
Preporuceno vrijeme ulaganja:
dulje od 3 dana

Imovina na 31. 12. 2003.:
21.379.695,00 kuna

Imovina na 31. 12. 2004.:
305.465.797,00 kuna

Imovina na 31. 12. 2005.:
692.814.850,00 kuna

Imovina na 31. 12. 2006.:

677.746.756,38 kuna



Erste BOND

Obveznicki fond Erste-investa vecinu svoje imovine ulaZe u drzavne obveznice
Republike Hrvatske, koje se smatraju manje rizicnim instrumentima, i obveznice
provjerenih hrvatskin poduzeca koje takoder ulaze u skupinu manje rizicnih
ulaganja. U manjoj mjeri fond ulaze i u trezorske zapise RH koji slove kao
najsigurnija investicija.

Ulaganjem u Erste Bond dobivate priliku za veéi povrat na investiciju nego
u novéanom fondu, uz moguce oscilacije u cijeni, te se zbog toga preporuca
investitorima koji zele uloziti na rok dulji od godinu dana.

Erste BOND namijenjen je konzervativnim ulagacima i onima:

- koji zele ostvariti vece prinose od novéanog fonda,
- kojima ne smetaju manje oscilacije cijene udjela,

- koji osim sigurnosti, Zele i veéi prinos,

- koji zele valutnu zastitu,

- koji Zzele dugorocno ulagati.

Prema strukturi izlozenosti imovine pojedinom trziStu, ulaganje u fond Erste
Bond spada u ulaganje niskog stupnija rizika.

Struktura portfelja fonda Erste BOND na 31. 12. 2006.

Dionice Obveznice RH 56,71%
Korporativne obveznice 23,04%

Novac i nové. ekviv. Depozit 8 47%
Novac i nove. ekviv. 7,33%

Depozit

Dionice 4,45%

Korporativne obveznice

Obveznice RH
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Top 5 pozicija u portfelju fonda Erste BOND na 31. 12. 2006.

Depoziti RHMF-0-125A 15,81%

RHMF-0-157A 15,74%

POIRIHO-LLE RHMF-0-142A 15,05%

AHMF-O-142A PODR-0-115A 8,70%

e Depoxziti 8,47%
RHMF-0-157A
RHMF-0-125A
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Kretanje cijene od 31. 12. 2004.
do 31.12. 2006.
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Erste BOND - prinos
01.10. 06. - 31. 12. 06. 0,74%*
31.12.05.-31.12. 06. 2,36%**
31.12.04.-31.12.06 6,47%**
03.06.03.-31.12.06. 5,66%**

*prinos za razdoblje drzanja

** prinos na godisnjoj razini

prinosi ostvareni u proslosti informativnog
su karaktera i ne predstavljaju indikaciju
prinosa u buduénosti

Valutna struktura fonda Erste BOND

) —————
HRK 19,19%

USD 0,22%

EUR 80,59%

Znacajke fonda

Pocetak rada fonda:

03. 06. 2003.

Cijena udjela na 01. 01. 2005.:
100 eura

Minimalna visina uloga:

400 kuna

Ulazna naknada:

ne postoji

Izlazna naknada:

na ulaganja kraca od jedne godine
naknada je 0,5%;

na ulaganja dulja od jedne godine
izlazna naknada se ne naplacuje
Naknada za upravljanje:

1,3% od neto imovine fonda godisnje
Depozitna banka:

Erste & Steiermarkische Bank d.d. Rijeka
Naknada depozitnoj banci:

0,15 % od neto imovine fonda godi$nje
Preporuceno vrijeme ulaganja:
dulje od godinu dana

Imovina na 31.12. 2003.:
8.423.203,00 kuna

Imovina na 31.12. 2004.:
43.434.762,00 kuna

Imovina na 31.12. 2005.:
247.173.425,00 kuna

Imovina na 31.12. 2006.:

173.495.913,64 kuna



Erste BALANCED

MjeSoviti fond Erste Balanced ciljano 50% svoje imovine ulaze u sigurnije
instrumente na trziStu (drzavne obveznice, korporativne obveznice), dok je
ostatak imovine usmjeren u domaze dionice, do najvise 70% imovine, za koje
strucnjaci Erste-investa vide veliki potencijal zarade za svoje ulagace.

Erste Balanced namijenjen je ulagacima koji vieruju u hrvatsko trziSte kapitala,
te koji su, uz sigurnost koju nudi ulaganje u obveznice, spremni prihvatiti rizik
ulaganja u dionice sa naglaskom na ocuvanje investicijske discipline na duzi
rok.

Erste BALANCED namijenjen je onima:

- koji Zele aktivnije ulaganije,

- koji su spremni prihvatiti ve¢e oscilacije cijene udjela,

- koji zele valutnu zastitu,

- koji Zele dugorocno ulagati

- koji Zzele ulagati na hrvatsko trziste kapitala i trziSta u razvoju,
prvenstveno trziSta nama susjednih zemalja.

Prema strukturi izlozenosti imovine pojedinom trziStu, ulaganje u fond Erste
Balanced spada u ulaganje umjerenog do visokog stupnja rizika.

Struktura portfelja fonda Erste BALANCED na 31. 12. 2006.

Korporativne obveznice Dionice 43,48%
Obveznice RH 26,51%

Depozit Novac i novc. ekviv. 18,71%

Depozit 6,13%

Novac i nové. ekviv. Korporativne obveznice 5,17%
Obveznice RH

Dionice
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Top 5 pozicija u portfelju fonda Erste BALANCED na 31. 12. 2006.

RHMF-0-142A Novac i nov¢. ekviv. 18,71%
RHMF-0-125A 8,23%

Depozit RHMF-0-157A 6,24%
Depozit 6,13%

RHMF-0-157A

RHMF-0-142A 6,08%

RHMF-0-125A

Novac i nové. ekviv.
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Kretanje cijene od 31. 12. 2004.
do 31.12. 2006.

141,00
134,00
127,00
120,00
113,00
106,00

99,00

Erste BALANCED
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Kretanje cijene u IV. kvartalu 2006.
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Erste BALANCED - prinos
01.10.06. - 31. 12. 06. 4,98%*

31.12.05.-31.12. 06. 24,18%**
31.12.04.-31.12.06 17,75%**
31.12.01.-31.12.06. 4,95%**

*prinos za razdoblje drzanja

** prinos na godisnjoj razini

prinosi ostvareni u proslosti informativnog
su karaktera i ne predstavljaju indikaciju
prinosa u buduénosti

Valutna struktura fonda Erste
BALANCED

) ———
EUR 39,59%

USD 0,01%

HRK 60,40%

Znacajke fonda

Pocetak rada fonda:

18.01.2001.

Cijena udjela na 01. 01. 2005.:
100 eura

Minimalna visina uloga:

400 kuna

Ulazna naknada:

ne postoji

Izlazna naknada:

na ulaganja kraca od jedne godine
naknada je 1,0%;

na ulaganja kraca od dvije godine
naknada je 0,5%;

na ulaganja dulja od dvije godine
izlazna naknada se ne naplacuje
Naknada za upravljanje:

1,5% od neto imovine fonda godisSnje
Depozitna banka:

Erste & Steiermarkische Bank d.d. Rijeka
Naknada depozitnoj banci:

0,15% od neto imovine fonda godisnje
Preporuceno vrijeme ulaganja:
dulje od dvije godine

Imovina na 31. 12. 2003.:
22.403.973,00 kuna

Imovina na 31. 12. 2004.:
23.671.430,00 kuna

Imovina na 31. 12. 2005.:
28.443.264,00 kuna

Imovina na 31. 12. 2006.:

178.519.981,05 kuna



Erste ADRIATIC EQUITY

Erste Adriatic Equity dionicki je fond Erste-investa. Po svojoj strukturi ciljano
60% imovine ulaze u dionice. Fond prema prospektu do 10% imovine moze
uloziti na trziSta nama susjednih zemalja.

Porast cijene udjela i viSestruko poveéanje imovine od pocetka rada govori da
je fond pozitivno reagirao na kretanje trzista te da su ulagaci prepoznali njegove
prednosti.

Erste Adriatic Equity je prvenstveno namijenjen ulagacima koji ocekuju vise
prinose na uloZena sredstva, zbog c¢ega su spremni svoja sredstva uloziti na
duZzi rok, imaju vecu toleranciju prema riziku, te su spremni na sebe preuzeti
rizik kakav nosi ulaganje u dioni¢ka drustva u Hrvatskoj.

Erste ADRIATIC EQUITY namijenjen je onima:

- koji kroz ulaganje u dionice oCekuju visoke prinose,

- koji su spremni dugorocno ulagati,

- koji prihvacéaju vece oscilacije cijene udjela,

- koji zele ulagati na hrvatsko trziSte kapitala i trziSta u razvoju,
prvenstveno trziSta nama susjednih zemalja,

- koji zele valutnu zastitu,

- koji su spremni preuzeti rizik.

Prema strukturi izlozenosti imovine pojedinom trziStu, ulaganje u fond Erste
Adriatic Equity spada u ulaganje visokog stupnja rizika.

Struktura portfelja fonda Erste ADRIATIC EQUITY na 31. 12. 2006.

Korporativne obveznice Domacde dionice 63,76%
Strane dionice Novac i nove. ekviv. 12,40%
Obveznice RH Strane obveznice 11,11%
Trezorski zapisi Trezorski zapisi 4,34%
i Obveznice RH 3,76%
Strane obveznice o

x ——— Strane dionice 3,93%

jovac | NoOVC. eKkviv. . .
Korporativne obveznice 0,70%

Domace dionice |
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Top 5 pozicija u portfelju fonda Erste ADRIATIC EQUITY na 31. 12. 2006.

THNK-R-A Novac i nové. ekviv. 12,40%
BRD 27 11,11%
ADRS-P-A ERNT-R-A 6,46%
TOERA ADRS-P-A 5,70%
THNK-R-A 4,49%

BRD 27

Novac i nove. ekviv.
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Kretanje cijene od osnivanja
do 31.12. 2006.

142,00
Erste ADRIATIC EQUITY
127,00

112,00

97,00

31.12.2006.

11.10. 2005.

Kretanje cijene u IV. kvartalu 2006.

143,00 Erste ADRIATIC EQUITY

139,00

135,00

01.10. 2006. 31.12.2006.

Erste ADRIATIC EQUITY - prinos

01.10.06. - 31.12. 06.
11.10.05.-31.12. 06.

4,17%*
41,16%*

*prinos za razdoblje drzanja
prinosi ostvareni u proslosti informativnog

su karaktera i ne predstavljaju indikaciju
prinosa u buduénosti

Valutna struktura fonda Erste
ADRIATIC EQUITY

EUR 20,10%

/ CHF 1,56%

USD 0,01%

- ——————

HRK 78,33%

Znacajke fonda

Pocetak rada fonda:

11.10. 2005.

Cijena udjelana 11. 10. 2005.:
100 eura

Minimalna visina uloga:

400 kuna

Ulazna naknada:

ne postoji

Izlazna naknada:

na ulaganja kraca od jedne godine
naknada je 1,0%;

na ulaganja kraca od dvije godine
naknada je 0,5%;

na ulaganja dulja od dvije godine
izlazna naknada se ne naplacuje

Naknada za upravljanje:

2,00% od neto imovine fonda godiSnje
Depozitna banka:

Erste & Steiermarkische Bank d.d. Rijeka
Naknada depozitnoj banci:

0,30% od neto imovine fonda godiSnje
Preporuceno vrijeme ulaganja:

dulje od dvije godine

Imovina na 31. 12. 2005.:
32.905.603,70 kuna

Imovina na 31. 12. 2006.:

441.292.876,80 kuna
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IV. kvartal 2006.

www.erste-invest.hr Info telefon: 062 37 2900



